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Redegorelse om inspektion i Nykredit Real-
kredit A/S (IRB-omradet)

Indledning

Finanstilsynet var i februar 2012 pa inspektion i Nykredit Realkredit A/S (Ny-
kredit). Inspektionen var en funktionsundersggelse, det vil sige en undersga-
gelse af et eller flere udvalgte omrader. P4 inspektionen gennemgik Finans-
tilsynet Nykredit koncernens anvendelse af den interne ratingbaserede me-
tode for kreditrisiko (IRB-metoden) til kapitaldaekningsformal.

Sammenfatning og risikovurdering

Nykredit koncernen har siden 2008 haft Finanstilsynets godkendelse til at
anvende IRB-metoden til at opgare sin kreditrisiko til kapitaldeekningsformal.

Nogle af koncernens ratingmodeller er udviklet og bliver valideret pa et be-
greenset tabsdatagrundlag, hvilket giver usikkerhed om disse modellers vir-
kemade og rejser tvivl, om modellernes estimater er tilstreekkelig forsigtige.
Nykredit koncernen er opmaerksom pé usikkerheden forbundet med model-
lerne og har derfor indregnet et skensmaessigt tilleeg i solvensbehovet som
folge af generel modelusikkerhed.

Usikkerhed som falge af et begreenset datagrundlag skal dog afspejles di-
rekte i de anvendte estimater og ikke indregnes som et tillaeg i solvensbeho-
vet. Tilsynet har derfor givet Nykredit pabud om at analysere usikkerheden
som folge af det begreensede datagrundlag og i forn@dent omfang indarbej-
de tilstraekkelig forsigtighed direkte i modellernes estimater.

Finanstilsynet vurderer, at det for flere af modellerne er vanskeligt for Ny-
kredit koncernen at validere modellernes evne til at rangordne kunderne i
forhold til kreditrisikoen. Finanstilsynet har ogsa ved inspektioner pa kredit-
omradet i koncernens selskaber konstateret problemer med rangordningen
af kunderne. Finanstilsynet har derfor givet Nykredit pabud om at justere
koncernens valideringsproces, sa den statistiske validering suppleres med

Finanstilsynet

27. marts 2012



systematiske, kvalitative kreditmaessige vurderinger for modeller med et be-
greenset datagrundlag.

En del af udlansportefalien har endvidere ikke vaeret omfattet af koncernens
arlige valideringsproces. Finanstilsynet har givet Nykredit pdbud om, at alle
anvendte modeller omfattet af IRB-metoden valideres i overensstemmelse
med koncernens valideringsproces.

Nykredit koncernen har en risikokomité, som bl.a. labende behandler emner
i relation til IRB-metoden. Koncernselskabernes direktioner er repreesenteret
i komitéen. Resultater af valideringen rapporteres i summarisk form til risiko-
komitéen. Finanstilsynet har givet Nykredit pAbud om at udvide validerings-
rapporteringen til risikokomitéen, s& komitéens medlemmer i hgjere grad har
mulighed for selvsteendigt at forholde sig til modellernes virkeméade.

Ved gennemgangen af dokumentationen af udvalgte ratingmodeller har Fi-
nanstilsynet endvidere vurderet, at dokumentationen i flere tilfelde var
mangelfuld og foreeldet. | forhold til sammenlignelige institutter er modeldo-
kumentationen mindre overskuelig og i mindre omfang opdateret. Finanstil-
synet har givet Nykredit pabud om at opdatere koncernens modeldokumen-
tation, sa den afspejler de konkrete forhold og indeholder ratingmodellernes
vaesentlige elementer.

| forbindelse med overgang til anvendelse af IRB-metoden har Nykredit kon-
cernen forudsat, i hvilken udstreekning ratingmodellernes beregninger af
sandsynligheden for, at kunderne misligholder deres forpligtelser (PD) pa
portefaljeniveau varierer med den generelle gkonomiske udvikling (konjunk-
turfalsomhed). Koncernen har ikke sidenhen analyseret eller vurderet, om
forudsaetningen om modellernes konjunkturfalsomhed forekommer retvisen-
de. Forudsaetningen har veesentlig betydning for det anvendte niveau for PD
pa portefaljeniveau og vurderingen af validering af modellerne.

Finanstilsynet vurderer, at der er tale om et emne, hvor den generelle prak-
sis for validering er under udvikling. Koncernen skal dog afsege mulighe-
derne for statistisk at validere konjunkturfalsomheden, og Finanstilsynet har
derfor givet Nykredit pabud om at analysere mulighederne for lebende at va-
lidere modellernes forudsatte konjunkturfalsomhed som led i koncernens va-
lideringsproces.

Nykredit koncernen har opgjort solvensbehovet pr. 31. december 2011 til
9,6 procent og har opgjort et kapitalkrav i henhold til overgangsreglerne for
institutter med |IRB-tilladelse pa 13,8 procent. Den faktiske solvensprocent
pr. 31. december 2011 var 17,1 procent. Nykredit koncernen har som naevnt
ovenfor indregnet et skensmeessigt tilleeg i solvensbehovet, der efter Fi-
nanstilsynets vurdering deekker den generelle modelusikkerhed. Inspektio-
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nen har ikke givet anledning til eendring af Finanstilsynets vurdering af kon-
cernens solvensbehov.



